


INFORME ANUAL 2007 CEPSA

PERFIL DE LA COMPANIA

PRESENCIA DE CEPSA EN EL MUNDO
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EXPLORACION Y PRODUCCION

Al inicio de su explotacién, las reservas totales
recuperables del bloque 406A durante el
periodo de vigencia contractual ascendian a
610 millones de barriles, de los cuales 115
corresponden a RKF y 495 a la parte de
OURHOUD situada en dicho blogue.

Al cierre de 2007, estaban pendientes de
recuperar 305 millones de barriles de este
blogue, de los cuales los atribuibles a CEPSA,
segln participacion y en el marco de las
condiciones del “Contrato de Reparto de
Produccion”, ascienden a unos 86 millones de
barriles, volumen calculado sobre la base de
96,02 $ por barril, cotizacion del crudo Brent al
cierre del Ejercicio.

Esta cifra de reservas no incluye cantidades
recuperables mas allad del periodo de vigencia
de la concesion o del contrato de explotacion.
La estimacion de las reservas atribuibles se ha
determinado en funcién de las condiciones
contractuales y econédmicas vigentes, que
pueden variar en el futuro, como consecuencia
de la influencia del precio del crudo en los
mecanismos de recuperacion de costes,
establecidos en el contrato.

Yacimiento RKF

En 2007 se ha continuado ejecutando el plan
de desarrollo y madernizacion del campo, con
la construccion de la ampliacion de las
instalaciones de superficie, para aumentar la
capacidad de inyeccién de gas, al ohjeto de
mantener la presién interna y extender el
“plateau”, asf como con la construccion de
nuevas instalaciones para el personal.

(Millones de euros)

- PRODUCCION 20 2006
Produccion participada (working interest) (1) (miles de barriles/dia) 115 113,9
Crudo neto comercializado (millones de barriles) 8,7
Cifra de negocio 568 524,3
Resultado operativo 38 392,8
Resultado operativo recurrente 3 396,5
Reservas atribuidas a CEPSA (reservas SEC) (millones de barriles) 104
Inversiones: 9 90,6

Argelia 78 76,6
Colombia il 9,4
Egipto g 0,9
Espana 3,7

(1) Produccion total participada, calculada antes de aplicar las condiciones contractuales en el caso de Contratos de Reparto de Produccion




ACTIVIDADES

-CIC'JN Y PRODUCCION

Yacimiento OURHOUD

El desarrollo del campo y su explotacién se
estan realizando en el marco de una operacion
conjunta (unitizada) entre todos los titulares
de derechos mineros sobre los tres blogues
que constituyen OURHOUD (406A, 404 vy 405).

Este yacimiento es uno de los méas
importantes de Argelia y supone,
aproximadamente, un 17% de la produccion
total de este pais.

Para mantener la presion interna del
yacimiento, durante 2007 se inyectaron 2.047
millones de metros cubicos de gas y 16,8
millones de metros clbicos de agua.

Las instalaciones actuales del yacimiento
comprenden los pozos, la red de transporte y
el area de procesamiento y estabilizacion de
crudo, asf como los sistemas de inyeccion al
yacimiento del agua tratada y el gas asociado.

Al cierre de 2007, operaban 43 pozos de crudo,
7 de ellos realizados durante el Ejercicio, 25

inyectores de agua, 3 de gas y 1 dual agua/gas.

Bloque 406A
RKF (100% CEPSA)
OURHOUD (39,76% CEPSA)

Bloques 325A y 329
TIMIMOUN (15%, CEPSA)

Bloque TIMIMOUN

CEPSA, en operacion conjunta con TOTAL
(15/85%, respectivamente), participa en
actividades de exploracién en este blogue. A lo
largo de 2007 se han realizado el procesado y la
interpretacion de las campanas de sismicas 2D vy
3D, adquiridas en el gjercicio pasado; operaciones
de fracturacion y pruebas de produccién
positivas de gas en el pozo IRS-1, y se ha
perforado el pozo exploratorio ORR-1, que ha
confirmado una mayor extension del yacimiento.

En 2008 se realizara un estudio de viabilidad
técnico-econémica para el desarrollo del campo.

(Millones de barriles)

-: YACIMIENTOS RKF Y OURHOUD 20 2006
Produccion total RKF 7, 73
Produccion participada para CEPSA desde 1996 V. 70,2
Produccion de OURHOUD 49 48,6
Produccion de OURHOUD desde diciembre 2002 227, 178,3
Produccion participada para CEPSA desde diciembre 2002 159 124,8
Produccion total del bloque atribuida a CEPSA desde 1996 128 108,1
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Valle superior del Magdalena

Con el fin de incrementar la produccion de los
tres campos del Blogue Espinal, se han
perforado en 2007 tres pozos productores y
se han mejorado las instalaciones de
produccion.

En los Blogues de “San Jacinto” y “Rio Paez” se
esta llevando a cabo el plan de evaluacién del
yacimiento denominado La Cahada Norte, para
lo cual se han perforado y probado dos pozos
de delimitacion.

En estos dos Blogues y en “Espinal”, en 2008,
estéa prevista la perforacién de nuevos pozos y
las obras civiles correspondientes a sus
localizaciones y vias de acceso.

En “Achira” se ha registrado una campana de
sismica 2D y se estéan interpretando los
resultados. Mientras que en las areas de TEA
(Areas de Evaluacion Técnica) de “San
Bernardo” y “Yavi” se han realizado trabajos de
cartografia, geoguimica y reprocesado sismico.

Valle medio del Magdalena:

En esta zona, CEPSA es operador del Blogue
“Bituima”, donde se han llevado a cabo trabajos
de cartografia, geoquimica, reprocesado
sismico y adquisicion de una campana de
sismica 2D cuyos resultados se estéan
interpretando, y del drea TEA de “La Unién”.

Cuenca de Los Llanos:

Como consecuencia de los estudios realizados,
se han solicitado en 2007 dos areas bajo la
modalidad de TEA denominadas “"Agua Verde” y
“Cuatro” en las que se han llevado a cabo
trabajos de cartografia, geoguimica y
reprocesado sismico.

Se firmaron también varios contratos de
exploracion con la Agencia Nacional de
Hidrocarburos denominados “Tiple”, “El Edén”,
“El Portén” v “Los Ocarros”, en los cuales se
estéa llevando a cabo la adquisicion de sismica
de 3D, y “Garibay”, siendo en todos ellos CEPSA
el operador. Se han evaluado otras
oportunidades en esta zona.




ACTIVIDADES

Los Ocarros (50% CEPSA] CEPSA, operador
El Portén (50% CEPSA) CEPSA, operador
Bituima (50% CEPSA) CEPSA, operador

CPR Espinal (16,6% CEPSA)

San Jacinto (33,3% CEPSA)

Rio Paez (33,3% CEPSA)

Achira (23,3% CEPSA)

El Edén (50% CEPSA) CEPSA, operador

Tiple (100% CEPSA) CEPSA, operador

TEA “Cuatro” (100% CEPSA) CEPSA, operador
TEA “Agua Verde” (100% CEPSA) CEPSA, operador
Garibay (50% CEPSA) CEPSA, operador

(Miles de barriles)

Produccion total Blogue Espinal 1.617
Produccion atribuida a CEPSA 194
Reservas atribuidas a CEPSA 1.587
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B

South Alamein

Los trabajos, encaminados a la identificacion
de la posicion 6ptima, para la realizacion de
los futuros sondeos exploratorios, en la
concesion de “South Alamein”, comenzaron a
finales de 2007.

North Bahrein

Se han completado los trabajos de
adquisicién sismica 2D y 3D vy la
interpretacion de estos datos se ha
finalizado en las primeras semanas de 2008,
lo cual permitird determinar el emplazamiento
del préximo sondeo exploratorio.

South Alamein (100% CEPSA) CEPSA operador
North Bahrein (25% CEPSA)




ACTIVIDADES

-ON Y PRODUCCION

CEPSA ha iniciado durante 2007 actividades en
Pert mediante la adquisicion de una participacion
en dos contratos de exploracion y produccion.

En el primer contrato, correspondiente al
Blogue 127, en la cuenca del Maranaén, al
noreste de Perl, CEPSA ha adquirido una
participacion del 80% vy ejercera la actividad de
operador del proyecto.

En el segundo, Blogue 104, situado en la misma
cuenca, CEPSA ha asumido una participacion
del 35%.

Estas operaciones han sido formalmente
aprobadas por el Gobierno del Peru en el
primer trimestre del aho 2008.

CEPSA Peru esta pendiente de recibir las
aprobaciones de las autoridades a tres
blogues adicionales, uno en la Cuenca del
Maranén y dos en la Cuenca del Ucayali.

Blogue 104 (35% CEPSA)

Blogue 127 (80% CEPSA) CEPSA, operador
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La actividad de produccion se ha centrado en
el “of f-shore” Mediterraneo, frente a las
costas de Tarragona, en el gue durante 2007
las concesiones de “Casablanca”, “Rodaballo” y
“Boquerén” han producido 1 milléon de barriles,
de los que, en funciéon de la participacion
mantenida, le han correspondido a CEPSA
79.800 barriles.

(Miles de barriles)

Produccion total L0 894
Produccion atribuida a CEPSA 71
Reservas atribuidas a CEPSA g 450




ACTIVIDADES

-ACIC'JN Y PRODUCCION

-TOS EN ESPANA

Montanazo (7% CEPSA)
Casablanca (74% CEPSA)
Rodaballo (15% CEPSA)
Boquerén (4,5% CEPSA)
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REFINO, DISTRIBUCION Y COMERCIALIZACION

(Millones de euros)

.lo, DISTRIBUCION Y COMERCIALIZACION 2007 2006
Ventas consolidadas de productos petroliferos y de petroguimica
basica (millones de toneladas) 278 276
Cifra de negocio sin impuestos 15.954 15.800
Resultado operativo 654,4 658,7
Resultado operativo recurrente 4946 5910
Inversiones realizadas en el Ejercicio 417 340
Durante 2007 se descargaron en las refinerias La tecnologia y disefo de las refinerias de
de CEPSA 21,8 millones de toneladas de crudo CEPSA han permitido adquirir una cesta de
(1578 millones de barriles), lo que supone una crudos con un diferencial negativo respecto de
reduccion del 1,3% en relacion con el gjercicio los precios internacionales del Brent, crudo de
precedente. Mas del 70% del crudo recibido referencia en Europa, aunque el entorno de
procede del Golfo Arabigo y Africa Occidental. precios elevados ha reducido este diferencial

del orden de 1,8 $/barril, en comparacion con
el afo 2006.

COMPRAS DE CRUDO
POR ORIGEN

0,3% 37,0%
12,0%
3,5%

13,8%

37,0% Africa Occidental
33,4% Golfo Ardbigo

13,8% Rusia

12,0% Caribe/Méjico

3,5% Norte de Africa
Resto Europa

33,4%




ACTIVIDADES

-ISTHIBUCIGN Y COMERCIALIZACION

EVOLUCION COTIZACION DEL CRUDO BRENT ($/barril)
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En $/tonelada, los diferenciales sobre Brent de
los gasotleos han ido aumentando durante el
ano. Los de la gasolina tuvieron un segundo
trimestre excepcional, volviendo a continuacién
a los valores habituales. Para los fueléleos, el
diferencial negativo se ha ido incrementando a
lo largo del ano.

4T06

1707 2107 3707 4707

Con el fin de completar la oferta y atender la
creciente demanda, se adquirieron
directamente en el mercado 7,5 millones de
toneladas de productos petroliferos vy
petroguimicos, fundamentalmente
guerosenos, gasoleos vy fueléleos, lo que
supone un crecimiento de 216.000 toneladas

sobre el afio anterior.

I Gasolina 95
I Gasoleo A

I Fuel Oil 3,5
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REFINO

Las refinerfas de CEPSA operan con un
modelo de optimizacion que maximiza la
sinergia entre ellas, y que permite también
integrar las operaciones de refino con las de
petroguimica basica y derivada. La capacidad
de destilacion de CEPSA equivale al 32,3% de
la capacidad total nacional. Durante 2007, las
refinerfas han funcionado al 96% de su
capacidad estandar.

Desde el punto de vista operativo, hay que
destacar la puesta en marcha, en diciembre
2007 en la refineria “Gibraltar-San Roque”, del
proyecto SORBEX, una planta de 50.000
toneladas/ano de metaxileno, producto que se
destinara como materia prima para la
petroguimica derivada de CEPSA y mas
concretamente para INTERQUISA.

Asimismo, otro proyecto relevante ha sido la
construccion de una nueva unidad de
extraccion de aromaticos (AROMAX), que
entro en funcionamiento a finales de 2006,
en la refinerfa “La Rabida” y que ha estado
funcionando durante todo el gjercicio a
plena capacidad.

PRODUCCION CEPSA 2007
DETALLE POR DERIVADOS DEL PETROLEO

3% 33%
10%

12%
33% Gasoleos
25% Fueldleos
17% Otros
12% Gasolinas
10% Querosenos
3% GLP

17%

25%
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. REFINO, DISTRIBUCION Y COMERCIALIZACION

Entre los principales proyectos en marcha
figuran la construccion de una nueva unidad de
conversion de mas de dos millones de
toneladas anuales de capacidad de tipo
"hydrocracking” en “La Rabida” que hara
posible obtener mayores cantidades de
destilados medios (querosenos y gasotleos). El
prayecto se encuentra comprometido al 50% vy
su puesta en marcha esta prevista para el ano
2010. Tamhién, el de las nuevas unidades de
Vacio y de Hidrogeno, en la refineria “Gibraltar-
San Rogue”, que permitiran transformar su
unidad ISOMAX en un Mild-Hydrocracking, asi
como plantas para la eliminacién del azufre en
ambas refinerias.

Durante el ano 2007 han continuado rindiendo
sus frutos los proyectos de mejora

emprendidos y planificados anos atréas para la
optimizacion de los procesos de las refinerias,
el ahorro energético y la gestion y realizacion

del mantenimiento.

Refineria Refineria Refineria ASESA
“Gibraltar-San Roque” “La Réabida” “Tenerife” | (50% CEPSA) Total
Toneladas destiladas 11,7 48 45 0,8 21,8
(millones)
Porcentaje de 94,0 96,0 98,9 86,8 95,6
utilizacion
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DISTRIBUCION Y COMERCIALIZACION

El consumo de productos petroliferos en el
mercado ibérico ascendié durante 2007 a 86
millones de toneladas, lo que supone un
incremento moderado del 1,1% respecto del
ejercicio anterior.

Por grupos de productos, los destilados medios
han incrementado su peso estructural en
consumo total de productos petroliferos con un
56,7% y unas tasas de crecimiento del 4,2% para
los gasoleos y de 5,3% para los gquerosenos.

Aungue con un crecimiento menor que en anos
precedentes, sigue aumentando la
dieselizacion del parque movil, representando
los gasoleos el 78,7% del consumo total, con un
incremento del 4,4% respecto de 2006.

Por su parte, el consumo de Gases Licuados de
Petroleo descendié en un 1,6% vy el de
fueldleos en un 4,6%.

Respecto a los precios de venta de los
productos petroliferos en Espafa, tanto los de
las gasolinas como los de gaséleo de
automocion han crecido apreciablemente en
comparacion con 2006 como consecuencia de la
evolucién anual de las cotizaciones
internacionales y del cambio $/€. A pesar de
ello contintan situandose por debajo de la
media comunitaria (incluyendo impuestos); asi, a
finales de 2007 el precio de la gasolina 95 ha
sido un 25,2% inferior al de la media
comunitaria (17% con Francia y 20% con
Portugal); y el de gasotleo de automocion un
19,2% inferior (11% respecto a los dos paises
limitrofes).

Las ventas de CEPSA en el mercado ibérico en
el Ejercicio se han elevado a 24,7 millones de
toneladas de productos, cifra un 1,6% superior
a la del pasado ano.




ACTIVIDADES

-C.ONYCOMERC.AL.ZAC.@N

CONSUMO POR PRODUCTOS VENTAS DE C!EPSA EN EL
MERCADO IBERICO MERCADO IBERICO 2007

(Miles de toneladas) 30

3% 42%
8% N\ 7% N\
N 7% P
10% v
49% Gasotleos 42.123

42% Gasodleos
16% Fueldleos 13.616 31% Fueltleos
14% Otros 12.460 10% Querosenos
7% Gasolinas
7% Otros

10% Gasolinas 8.276
3% GLP

10%

8% (Querosenos 6.680
14% 3% GLP 2.924

16% } 49% 31%

Fuente: CORES (Corporacion Reservas Estratégicas, Espafia) y
DGEG (Direccion General de Energia y Geologfa, Portugal).

_e toneladas comercializadas Principales empresas comercializadoras
Variacion sobre 2006 100% CEPSA
Combustibles y 12.828 CEPSA vy filiales”
carburantes = CEPSA Estaciones de Servicio
CEPSA PORTUGUESA
Combustible para buqgues 7.656 CEPSA vy filiales”
AN 7% CEPSA PORTUGUESA
Combustible para aviacién 2.639 CEPSA
V 4% CEPSA PORTUGUESA
Gases Licuados del Petroleo 548 CEPSA GAS LICUADO
= CEPSA PORTUGUESA
Asfaltos 1.366 PROAS
A 13% CEPSA PORTUGUESA
Lubricantes 289 CEPSA vy filiales”
V 6% CEPSA LUBRICANTES vy filiales®
CEPSA PORTUGUESA
Productaos petroguimicos basicos 1.690 CEPSAYy filiales®
A 9%
Exportaciones 1.646 CEPSA INTERNACIONAL
(no incluye Portugal) V 10%

(1) ARAGON OIL, CEPSA Comercial Madrid, Gaséleos del Noroeste, Energéticos de la Mancha, CEPSA Comercial Galicia, CEPSA Comercial Este.
(2) CEPSA MARINE FUELS, PETROPESCA, CEPSA PANAMA.

(3) LUBRISUR, ATLANTICO, LUBRITURIA, PETROJAEN.

(4) CEPSA UK., CEPSA ITALIA.
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-TIBLES Y CARBURANTES

En su red de estaciones de servicio, CEPSA ha
seguido realizando durante el ano 2007 el
esfuerzo de consolidar su posicionamiento como
empresa diferenciada por su trato al cliente v la
calidad de los servicios. Para ello se han
incorporado nuevas estaciones de servicio de
alto volumen y potencial “non oil”, principalmente
para clientes particulares (emplazamientos
urbanas y areas metropolitanas en desarrolla),
manteniendo una especial atencion a los puntos
de venta y servicios especializados para el
transporte profesional.

Se ha continuado, asimismo, con el proceso de
modernizacion de la red y de cierre de
estaciones de dificil encaje en los estandares de
calidad de la Compafifa, contandose al finalizar el
Ejercicio con 1.527 puntos de venta en Espana y
163 en Portugal.

Adicionalmente, CEPSA comercializa
combustibles y carburantes de forma
directa a diferentes sectores, habiendo
mantenido durante el Ejercicio una presencia
estable y competitiva.

Destacar la implantacién de la Gama Optima de
carburantes (Diesel Optima vy Optima 95y 98] y
la comercializacion de AdBIlue, bajo la marca
EcoBlue, solucion limpia y no toxica que inyectada
en los gases de escape rebaja las emisiones de
NOx y particulas, cumpliendo asf las nuevas
normas europeas Euro 4 y Euro 5. Desde
octubre de 2006, la mayoria de los grandes
constructores de camiones y autobuses de
Europa tienen modelos que reqguieren AdBlue.

Con 810 tiendas en estaciones de servicio en
Espafia y 36 en Portugal, CEPSA mantiene una
posicion relevante y reforzada por el continuo
desarrollo de su modelo de tiendas DEPASO, con
una evolucion del concepto hacia una “tienda de
servicios”. Ademas, se estd desarrollando una
segunda marca de tiendas, MINISTOP, y abriendo
CITY-SHOPS, fuera de las estaciones de servicio
e implantando una franquicia especifica para los
restaurantes “Como en Casa” que incorpore la
restauracion ligada a la tienda de conveniencia.

En el segmento profesional, el Trans Club, nacido
como el primer Club para profesionales del
transporte hace 15 anos, sigue siendo el
programa de fidelizacion de referencia en el
sector. Asimismo, CEPSA se ha afianzado en su
pasicionamiento de orientacion al cliente siendo
la primera compania del sector que ofrece el
pago de peaje a través de su propio ViaT.




ACTIVIDADES

REFINO, DISTRIBUCION Y COMERCIALIZACION

Otros medios de fidelizacion Ventajas

“Porque Tu Vuelves” Puntos descuento. Acuerdo con compania aérea y agencia de viajes

VISA CEPSA Porque Tu Vuelves Descuentos del 5% en combustibles y otras compras en estaciones
de servicio y del 1% en otros establecimientos

RACE Porgue Tu Vuelves Combinaciéon de puntos descuento, asistencia en carretera y otros
productos RACE

Tarjetas Regalo CEPSA Utilizacion en la red de estaciones de servicio de CEPSA. Recargable

tanto para clientes finales como para empresas.

Tarjeta Trans Club Puntos descuento y participacion en sorteos, promociones especiales,
seguros gratuitos, salas Trans Club
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CEPSA comercializa desde el afo 2000 gasolinas
con hasta un 15% de ETBE gue incorpora un
47% de bioetanal.

En 2007 ha empezado a incorporar biodiesel en
el gasoleo A, respetandao la calidad vy los limites,
de un 5% maéaximo en volumen, de las
especificaciones europeas. Asimismo, ha
comercializado directamente biodiesel
etiquetado, en especial B-10 y B-30, a algunos
clientes gue dispanen de flotas cautivas de
vehiculos adaptados.

En 2007 se consumié un tonelaje récord de
53.000 toneladas de bioetanal, para la
fabricacion de ETBE, en las refinerias “Gibraltar-
San Roque” y "La Rabida”

La construccion de dos plantas de biodiesel,
concertadas con ABENGOA y BIO OILS, con
unas capacidades de 200.000 y 250.000
toneladas anuales, localizadas en las refinerias
“Gibraltar-San Rogue” v “La Rabida”,
respectivamente, ha seguido progresando v su
entrada en funcionamiento esta prevista para
el segundo semestre de 2008.

-STIBLES PARA BUQUES

La ubicacion de las refinerfas de CEPSA permite
a la Compania contar con una posicién de
liderazgo, en el ambito nacional, en las dos
principales zonas de suministro a bugues:
Canarias y Estrecho de Gibraltar. Adicionalmente
su presencia a ambos extremos del Canal de
Panama, donde ha vendido en 2007 mas de
700.000 toneladas de fueles, le ortorgan una

relevante posicion a nivel internacional.

En el ano 2007 ha continuado el crecimiento en
la comercializacion al mercado internacional,
con un aumento del 6% respecto al afo
anterior, en un mercado de gran volatilidad, en
evolucion continua vy con precios ascendentes
gue han llegado a sus méaximos histaéricos.
Asimismo, CEPSA ha afianzado su presencia en
el sector pesqguero, con una importante cuota
de mercado en Espafa y superior al 30% en el
puerto de Agadir, principal punto de suministro

en Marruecos.




ACTIVIDADES

-, DISTRIBUCION Y COMERCIALIZACION

A partir de agosto del afio 2007, con la entrada

en vigor de la SECA Il (Sulphur Emission Control
Area, normativa que define zonas de control de
emisiones de dxido de azufre) en el Mar del
Norte, se ha aumentado notablemente la
demanda de fueldleos de bajo contenido en
azufre (LSFO). CEPSA ha adecuado su estrategia

a estas nuevas exigencias del mercado,

ofreciendo este producto, en varios puertos de
Peninsula y Canarias. También esté ajustando la
comercializacion del nuevo gasoleo de 0,10% de
contenido de azufre, debido a la entrada en vigor
a principios de 2008 de la Directiva Europea que
reduce su contenido en los gasdleos marinos a
consumir en aguas de la Union Europea.

Durante el afo 2008 finalizara la adecuacion de
la flota de gabarras, en linea con el ohjetiva de
CEPSA de cumplir los requisitos en materia de
medio ambiente y con la Normativa Europea de
doble casco. La Compania ya dispone de seis

gabarras de doble casco y en los proximos En 2007 cabe destacar el inicio de operaciones
meses se completara la flota incorporando tres en el aeropuerto de Valverde (Isla de El Hierro).
mas que mejoraran su capacidad operativa. CEPSA dispone de empresas filiales y

participadas que realizan operaciones de

g almacenamiento y “puesta a bordo” en los
-BUSTIBLES PARA AVIACION

principales aeropuertos de Espana.

El producto suministrado para aviacion proviene
fundamentalmente de las refinerias “Tenerife”
“Gibraltar-San Roque” y "La Rabida”

La mayor parte de los suministros son
realizados directamente a las lineas aéreas. El
volumen de ventas, en este segmento, ha
superado en un 3,8% a las del afno anterior, con
mas de 320.000 suministros anuales.
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0S DEL PETROLEO:
PANO

El propano vy el butano envasado se
comercializan a través de una red de cerca de
100 distribuidores, asf como 1.950 puntos de
venta, de los cuales 800 corresponden a
estaciones de servicio de la red CEPSA.

La expansion en el ejercicio pasado ha permitido
lograr una cuota de mercado de envasado del
16% en Espana.

CEPSA cuenta con méas de dos millones de
clientes de gases licuados envasados vy
suministra propano a granel a cerca de 7.300
instalaciones individuales y por canalizacion a
mas de 44.000 hogares.

CEPSA fabrica asfaltos en las refinerias
“Tenerife” “La Rabida” y ASESA (50% CEPSA) en
Tarragona, disponiendo de una capacidad nominal
de produccion de asfaltos de un millén de
toneladas al afio. En 2007, el mercado nacional ha
experimentado un ligero aumento en el consumao
de betunes, en torno al 6%.

Las ventas de asfaltos se han incrementado
un 13% respecto al ejercicio anterior. Un 71%
ha correspondido al mercado nacional y un
29% a la exportacion.

En 2007 hay que destacar la finalizacion del
proyecto de construccion de una unidad
multiproducto que ha permitido aumentar la
produccion de betunes modificados, el
incremento de la capacidad de almacenaje de la
factoria de Valencia y la consolidacion de las
exportaciones al norte y oeste de Africa.

Durante el Ejercicio se comercializaron 156.000
toneladas de aceites bases, 31.000 de parafinas,
y 102.000 de lubricantes terminados y grasas.

CEPSA es una de las companias lideres en el
mercado espanal, comercializando sus
productos lubricantes bajo las marcas CEPSA y
ERTOIL, con una gran presencia en toda Espana,
en todos los sectores y segmentos del mercado,
tanto de forma directa como a través de su
importante red de distribuidores. Las
exportaciones de lubricantes y grasas crecieron
de forma notable, distribuyendo estos
productos en mas de 40 palses.

Del volumen total de bases, parafinas,
lubricantes terminados y grasas, en 2007 se
desting el 54,41% del tonelgje al mercado
nacional, en el gque se comercializan, también,
otros productos de mantenimiento del automavil.




ACTIVIDADES

-INO, DISTRIBUCION Y COMERCIALIZACION

-TROQUIMICA BASICA

CEPSA lleva a cabo una creciente actividad

en el area petroguimica, tanto béasica como
derivada -esta Ultima fundamentalmente en
derivados de aromaéaticos-, con una elevada

integracion con la de refino, lo que permite
obtener importantes sinergias.

La comercializacion de materias primas
petroguimicas (fundamentalmente benceno,
disolventes, propileno, tolueno, xileno vy

ciclohexano) desde las refinerias “Gibraltar-San

Roque” y “La Réabida” alcanz6 durante 2007 més
de 1,7 millones de toneladas, con un crecimiento
interanual del 9%.

El contexto se ha caracterizado por una
demanda creciente para alimentar las nuevas
inversiones de la petroguimica derivada a nivel
internacional, lo cual ha permitido elevar Ia
produccion de las plantas. No obstante, el
incremento durante todo el ano del coste de las
materias primas, principalmente de la nafta, ha
afectado negativamente a la rentabilidad de este
negocio.
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-FITACIONES Este negocio lo desarrolla a través de una red
de empresas, filiales, participadas, o

independientes, cuyo ohjetivo fundamental es el

CEPSA exporta fundamentalmente gasolinas vy de entregar el producto reguerido por el cliente,
naftas. En 2007, la exportacion, sin incluir preservando su calidad, cumpliendo los plazos
Portugal, ha alcanzado los 1,6 millones de establecidos y de forma competitiva.

toneladas de productos, cifra un 10% inferior a
la del afo anterior. CEPSA también dispone de un sistema de
distribucion capilar de transporte por carretera
y ferrocarril, desarrollado por empresas
TICA . . A
independientes, que realiza la entrega desde sus

factorias de almacenamiento hasta los

La Compania precisa de sistemas de transporte  consumidores finales. En 2007, a través de este
eficientes, que permitan atender las demandas sistema se han transportado cerca de 8 millones
de sus clientes gue son multiples vy variadas, de toneladas de productos.

tanto en tamano como en localizacion y

suministrar, por gjemplo, combustible a bugues

en puertos, a aviones en aeropuertos, a

estaciones de servicio y a centrales térmicas.




ACTIVIDADES

-INO, DISTRIBUCION Y COMERCIALIZACION

-FIADORES LOGISTICAS PARTICIPADAS POR CEPSA

Denominacién comercial

Actividad principal

Localizacién de la actividad

Participacién de CEPSA (%)

CMD Almacenamiento, transporte Canarias 60
y suministro de Jet A-1

CEPSA Aviacion Almacenamiento, transporte Canarias 100
y suministro de Jet A-1 y Melilla

SIS Suministro de Jet A-1 Madrid, Sevilla, 50

Alicante y Mélaga

PETROCAN Almacenamiento y Canarias 100
suministros bunker

PETROSUR Operacion terminal San Rogue 100
maritimo refineria (Cadiz)
“Gibraltar-San Roque”

PETRONUBA Operacion terminal Palos de la Frontera 100
maritimo refinerfa “La Réabida” (Huelva)

ATLAS Distribucién de carburantes y Ceuta 100
combustibles. Suministros bunker y Melilla

CLH* Distribucion de productos Peninsula 14
petroliferos y Baleares

(*] La actividad sefialada es solo la realizada por esta empresa para CEPSA.
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PETROQUIMICA

(Millones de euros)

Ventas de productos petroguimicos (millones de toneladas) 2 2,4
Cifra de negocio sin impuestos 20 1.897
Resultado operativo 50 52,9
Resultado operativo recurrente 50 52,8
Inversiones realizadas en el Ejercicio 121

-IA PRIMA PABRA DETERGENTES Durante 2007 se ha mantenido la colaboracion con
PETROCHEMA AS,, de Eslovaquia; IFRACHEM, de

Francia; e ISU CHEMICAL, de Alemania, para la

CEPSA fabrica y comercializa parafinas produccién de acido sulfénico, destinado a los
lineales, ademas de alquilbenceno lineal (LAB), mercados centroeuropeas. Adicionalmente, se han
materia prima tensioactiva utilizada para la materializado negocios con las empresas
elaboracion de detergentes biodegradables. INCHEMICA, de Portugal, e ICC, de Jamaica, para

incrementar la presencia en Iberoamérica. En

virtud de dichos acuerdos, se ha penetrado en el
mercado de ese producto y la Compania ha
reforzado su posicién a nivel internacional,
alcanzando una cuota de mercado superior al 17%.

Las principales inversiones llevadas a cabo
durante 2007 se han destinado a la construccion
de nuevos tangues de almacenamiento, con una
capacidad de 12.000 m*.

- PRIMA POLIESTER

CEPSA fabrica y comercializa acido tereftalico
purificado (PTA), tereftalato de dimetilo (DMT)
y &cido isoftalico purificado (PIPA), que se
utilizan para producir poliésteres lineales
saturados vy resinas, empleadas,
fundamentalmente, en la fabricacion de
envases PET y fibras textiles.




ACTIVIDADES

-A

Durante 2007, la produccién se ha ido

ajustando a la evolucion de la demanda. En el
caso de la planta de San Roque (Céadiz), se ha
compensado la disminucién de la produccion de
PTA con el incremento de la de PIPA, cuyo

consumo se mantiene fuerte.

CEPSA dispone de instalaciones productivas en

Palos de la Frontera (Huelva), en las que
obtiene cumeno, fenol y acetona, ademéas de
metilaminas, alfametilestireno y otros
derivados, que se utilizan, entre otras

aplicaciones, en farmacia asf como para la
fabricacién de resinas fendlicas, plasticos de

alta tecnologia, fibras sintéticas y disolventes. El desajuste existente entre el crecimiento de
la demanda de fenol y el de la de acetona,
En 2007, la produccién conjunta de acetona y mucho menor para esta Ultima, unido al hecho
fenol superé las 780.000 toneladas, un 42% de que ambos se produzcan de manera
mas que el aho anterior, tras la puesta en simulténea, ha tenido un efecto negativo en los
marcha de la nueva unidad de fenol en el margenes de la acetona y en consecuencia, en
Ejercicio. los resultados.
-s fabricados Participacion Capacidad | Total Ventas
alizados Empresa de CEPSA (%) (Tm/afio) 2007 (Tm.)
Materia prima para detergentes PETRESA - Espana 100 220.000
(LAB, LAS) PETRESA - Canada 51 120.000 562.479
DETEN - Brasil 72 220.000
Materia prima para el sector INTERQUISA - Espana 100 750.000 } 1157193
poliéster (PTA, DMT, PIPA) INTERQUISA - Canada 51 500.000
Fenol y acetona ERTISA - Espana 100 970.000 849.314
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GAS Y ELECTRICIDAD

(Millones de euros)

- Y ELECTRICIDAD 2007 2006
Ventas de gas natural (GWh]* 46.459 35.475
Ventas de electricidad (GWh) 3.648 3.540
Ventas de vapor de agua (miles de Tm) 4.219 4234
Cifra de negocio 328 253
Resultado operativo 38 49
Resultado operativo recurrente 38 49
Inversiones realizadas en el Ejercicio 5 2l
(*]  Incluye intercambios con otras comercializadoras

. GAS NATURAL conecte Argelia f:o'n Europa, via Espaﬁa, )

proyecto estratégico para Argelia y Espafa.

Medgaz A partir de 2009, y por un periodo de 20 afos,
CEPSA tiene suscrito con SONATRACH un

La Sociedad Medgaz, constituida en 2001 por acuerdo de compraventa de gas natural de 1,6

iniciativa de SONATRACH y CEPSA, integra bem (miles de millones de metros cubicos/afio)

actualmente en su accionariado a varias gue seran transportados a través de Medgaz y

empresas espanolas y extranjeras. Su objeto gue se destinaran, tanto al consumo propio de

social es el estudio, disefo, construccion y CEPSA como a la comercializacion.

operacion de un sistema de gasoductos que

En el curso del Ejercicio, se ha avanzado en las

obras de construccion, tanto de la parte
marina como de la terreste, con el chjeto de
su puesta en servicio en 2009.

CEPSA Gas Comercializadora

La Sociedad, cuya actividad es la
comercializacion de gas natural, estéa
participada por CEPSA (35%), TOTAL (35%) y
SONATRACH (30%).

En el marco de los acuerdos a largo plazo
suscritos con SONATRACH y TOTAL, asi como
por operaciones de intercambio con otras




ACTIVIDADES

comercializadoras, la Compania ha recibido
47189 GWh de gas vy lo ha regasificado,
transportado vy distribuido en virtud de
contratos ATR (accesos de terceros a la red)
vigentes con ENAGAS y GAS NATURAL.

En el mercado liberalizado espanol de gas
natural, que segun la Comisién Nacional de
Energia ya supone el 89% del mercado total,
CEPSA GAS COMERCIALIZADORA ha alcanzado
durante 2007 una cuota de mercado del 5%.

Gas Directo

La Compania, dedicada a la distribucién de gas
natural, con autorizaciones para desarrollaria
en varios municipios de las Comunidades
Autdnomas de Madrid, Galicia y Castilla-La
Mancha, esta participada por CEPSA (40%]) vy
UNION FENOSA GAS (60%).

Durante 2007, el gas natural transportado por
sus redes ha ascendido a 515 GWh, dando
servicio a méas de 3.970 clientes, tanto
domeésticos como industriales. Respecto al
gjercicio precedente, el nUmero de clientes
conectados se ha incrementado en un 28% v la
energia vehiculada en un 46%.

Capacidad total inicial: 8 bem/afio (8
Longitud:

Profundidad méxima:

Inversion:

Puesta en marcha:
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ambos casos, previsiblemente, en la segunda
RICIDAD ‘  Previs : 9
mitad de 2009.

Cogeneracioén Nueva Generadora del Sur

Para mejorar la eficiencia energética de las Esta central de ciclo combinado vende toda
refinerfas y plantas industriales, CEPSA cuenta su produccion de vapor de agua a la

con cinco centrales de cogeneracion, cuyo refineria “Gibraltar-San Roque” y contribuye,
porcentaje medio de utilizacién en el ejercicio desde el 4ngulo medioambiental, a reducir de
2007, ha sido del 84,85%. forma significativa las emisiones de NOx y

SQ0- de CEPSA.
Para cubrir las nuevas necesidades de
consumo de vapor en las instalaciones, estan

en proceso de construccién dos nuevas

centrales de cogeneracion, una de 83,8 MW en
la refineria “La Rabida” y otra de 14,3 MW en
ASESA, que entraran en funcionamiento, en




ACTIVIDADES

-ELECTRICIDAD

Potencia autorizada (*) | Produccién eléctrica (*) | Produccién de vapor (*)
(MW) (Gwh) (Miles de Tm)

GEPESA (70% CEPSA)
Cogeneracion “La Rabida” 50 401,7 1.070,1
Cogeneracion GEGSA 74 579,8 1.232,9
Cogeneracion GETESA 41 302,9 490,4
Cogeneracion GEMASA 27 211,8 423,3
COTESA (100% CEPSA) 38 2133 4401
Total Cogeneracién 230 1.709,5 3.656,8
Nueva Generadora del Sur (50% CEPSA) 780 3.878 1.124

(*] Datos al 100%






