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El capital social de Compania Espanola de Petréleos, S.A.,
CEPSA, asciende a 267.574.941 euros, dividido en 267.574.941
acciones, al portador, de 1 euro de valor nominal cada una,
representadas por anotaciones en cuenta.

Todas las acciones CEPSA se hallan admitidas a contratacion
oficial en las cuatro Bolsas de Valores espanolas, cotizando en el
Mercado Continuo, con unas ponderaciones al cierre del afo
2003 en el Indice General de la Bolsa de Madrid, Sector de la
Energiay Subsector de Petréleo, Gas y Otras fuentes del
1,574397%, 7,600020% y 16,192839%, respectivamente.

Las acciones CEPSA cerraron el ejercicio 2003 con una
cotizacion de 27,50 euros, lo que supone un crecimiento de 10,11
euros y un 58,14% sobre la misma fecha del ejercicio anterior;
en los Ultimos cinco afos, la revalorizacion de las acciones
CEPSA ha sido del 160,42%. A efectos comparativos, en el afo
2003 el Ibex 35y el Indice general de la Bolsa de Madrid se
elevaron un 28,17%y el 27,44%, y en los Ultimos cinco afios
disminuyeron el 21,34y 6,89%, respectivamente.

EL 26 de septiembre de 2003, Banco Santander Central Hispano
formuld una OPA sobre un maximo de 42.811.991 acciones de
CEPSA, equivalentes al 16% del capital, como compraventa, con
contraprestacion en efectivo, a 28 euros por accién, lo que
representaba una prima de 4,12 euros por accion en relacion
con la cotizacion al cierre del dia anterior. Segun la
comunicacién efectuada a la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores, de fecha 26 de noviembre de 2003, hecho relevante
numero 46.067, la oferta fue aceptada por 32.461.948 acciones,
lo que representa un 75,82% de las acciones a las que se dirigi6
lamisma, y el 12,13% del capital social de CEPSA.

Durante el afio 2003 se han negociado en el mercado bursatil -
incluida la OPA antes indicada- un total de 91.261.363 acciones,
equivalentes al 34,1% del capital social, con un valor efectivo de
2.349 millones de euros. La contratacion media diaria fue de
365.045 acciones -235.197 acciones sin incluir el efecto de la
OPA-, frente a 212.992 titulos en el ejercicio anterior.

La capitalizacion bursatil de CEPSA se situd al cierre de 2003 en
7.358 millones de euros, con un aumento interanual superior a
los 2.700 millones.

El beneficio neto atribuido por accién durante el Ejercicio
asciende a 2,29 euros, con aumento de 0,57 euros y un 32,9%
sobre el anterior.

La retribucién a los accionistas en forma de dividendo con cargo
al ejercicio 2003, incluido el importe que se someterd a la
aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, se
eleva a un total de 0,95 euros, distribuido entre un pago a cuenta
de 0,42 euros, abonado el 25 de octubre de 2003, y un importe
complementario de 0,53 euros. El dividendo total propuesto, que
supone un "pay out” del 41,5% del beneficio consolidado, es
superior en 0,26 euros y un 37,7% en relacion con el abonado
con cargo a los resultados del ejercicio 2002, y respecto de la
cotizacion media del afio 2003, supone una rentabilidad del
3,70%.

El rendimiento total para el accionista, calculado como suma de
los dividendos efectivamente percibidos en el Ejercicio méas la
variacion registrada por las cotizaciones bursatiles entre las
fechas de inicio y cierre del afo 2003, alcanza un total de 10,99
euros, equivalente a una rentabilidad del 63,20% sobre el cambio
a comienzos del Ejercicio.

ELPER (price earning ratio) y PCF (price cash flow), calculados
como relacion entre la cotizacion media y el beneficio y cash flow
sobre base consolidada, alcanzan unos valores de 11,22y 6,48,
respectivamente; en el afo 2002 se situaron en 9,63y 5,71.
Dichos ratios comparan favorablemente con el promedio
registrado por los valores que integran el IBEX 35, asi como con
los de importantes empresas petroleras y de los principales
mercados bursatiles.

La Junta General de Accionistas de CEPSA celebrada el 31 de
mayo de 2001 autorizd y faculté al Consejo de Administracion
para, con sujecion a la normativa legal, aumentar el capital
social en una o varias veces, dentro del término de 5 afos, en
una cifra no superior a 133,8 millones de euros, con cargo a
nuevas aportaciones dinerarias al patrimonio social, mediante la
emision de nuevas acciones, con o sin voto y con o sin prima de
emision. Hasta la fecha de cierre del ejercicio 2003 no se ha
hecho uso de esta facultad.

Y, por otra arte, la Junta General de Accionistas de CEPSA
celebrada el 22 de abril de 1999, autorizé y faculté al Consejo de
Administracién para emitir, con sujecién a las disposiciones
legales aplicables y previas las autorizaciones necesarias, deuda
no convertible en acciones de la Sociedad, en una o varias veces,
dentro del plazo de 5 afios, hasta un limite maximo de 300
millones de euros. No se ha hecho uso de esta autorizacion
hasta el cierre del ejercicio 2003, y no existe en circulacion, a esa
fecha, ninguna emision de obligaciones.
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Fuente: Boletin Oficial de la Bolsa de Madrid
2003 2002 2001 2000 1999
Cotizaciones (euros por accion)
Maxima 28,68 19,14 14,58 10,42 11,85
Minima 17,10 12,43 9,06 8,68 9,58
Media 25,67 16,58 11,80 9,37 10,68
Ultima 27,50 17,39 12,49 9,20 9,77
Contratacion
Numero de acciones [millones) 91,3 53,2 42,1 34,5 35,2
Valor efectivo (millones de euros) 23495 883,7 4970 323,4 365,1
Ratios bursatiles
Dividendo/Cotizacién media (%) 3,70 4,16 5,09 4,94 3,49
Cotizacion media/Beneficio neto por accién (PER) 11,22 9,63 7,28 7,04 11,24
Cotizacion media/Cash flow por accién (PCF) 6,48 5,71 3,71 3,30 5,56
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